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Mita 1990-luvun lamassa tapahtui?

Lama rajoittui Suomeen ja Ruotsiin, muualla lievempi taantuma

Syina liberalisointi, luottoekspansio ja pyrkimys vahvaan valuuttaan,
seurauksina epaluottamus ja korkokuuri, kysynnan romahdus, velkadeflaatio
ja pankkikriisi

Lama loppui, kun vakaasta markasta luovuttiin, minka jalkeen valuutta
devalvoitui ja korot laskivat

Tydmarkkinoiden ja julkisen talouden toipuminen lamasta kesti pitkaan
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Millaista kehitysta ennustetaan lahivuosille?

* Vuosille 2009 ja 2010 ennustetaan tuotannon supistumista
 Kyseessa globaali lama
« Taustalla ylivelkaantuminen, finanssikriisi ja orastava deflaatiokierre

* Voimakas rahapoliittinen elvytys k&dantaa vahitellen talouden kasvuun, mutta
nousu voi jdada hitaaksi

* Suomen tapaiset teollisuusmaat karsivat kansainvalisen kysynnan
supistumisesta
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Vuosien 1991 ja 2009 kriisien ero

1991

— Laman syvyys johtui kotimaisen kysynnan (kulutus &
investoinnit) romahduksesta (- 10 %), jonka taustalla oli
velkakriisi ja vahvan markan politiikka

— Lama ei johtunut huonosta vientikehityksesta
2009

— Laman syyna viennin romahtaminen (-30 %), johon syyna
globaali kysynnan supistuminen
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Kokonaistuotannon ennustetaan supistuvan selvasti
2009-2010 — mutta el niin paljon kuin 1991-93

BKT:n kasvu
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Laman seurauksena BKT:n kehitys putoaa selvasti
pitk&n ajan kasvutrendiltaan

BKT:n volyymi ja trendi
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Lamat voivat aiheuttaa pitk&daikaisen putoamisen
trendiltd ja siten suuria kumulatiivisia tuotanto- ja tyollisyysmenetyksia

BKT:n trendipoikkeama
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Tyottomyyden kasvu jdanee vahaisemmaksi kuin 1991-94
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Tyollisyys heikkenee mutta el yhta paljon kuin
1991-94: 120k vs 450k

Tyéllisyys
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Tydvoiman kysynnan supistuminen vahentaa myds
tybvoiman tarjontaa

Osallistumisaste ja tydllisyysaste
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1990-luvun laman taustalla oli voimakas ulkomainen
velkaantuminen, joka vaati korjausta — nyt tilanne on toinen

Vaihtotase
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1990-luvun kilpailukykyparannukset loivat pohjan suurelle
viennin kasvulle — nyt sellaista ei ole nakyvissa

Viennin volyymi
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Korkeat korot ja velkadeflaatio romahduttivat kotimaisen
Kysynnan 1991-97; pudotus jaa nyt pienemmaksi, koska
korot ovat laskeneet

Kotimainen kysynta
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Taantumat ovat hidastaneet nopeasti inflaatiota

KHlI-inflaatio
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1990-luvun alun nimelliskorot olivat korkeat, vuosien 2007-
2008 korkopiikki taas varsin vaatimaton

Lyhyt markkinakorko (3kk)
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Julkisen talouden tasapainon vaihtelut ovat suuria; talla
kertaa niita vaimentaa matala korkotaso ja valuutan vakaus

Julkisen talouden tasapaino
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Lama nostaa julkisen talouden velkasuhteen uudelleen
nousuun, mutta kehitys ei ole yhta raju kuin 1992-94

Julkinen bruttovelka
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Erilainen korkokehitys

Korkojen lasku helpottaa talouden sopeutumista nyt toisin kuin
1990-luvun alussa, jolloin korkeat korot pahensivat kriisia

Heikosta luoton saatavuudesta ja heikentyvasta
luottokelpoisuudesta karsivat yritykset ja kunnat eivat kuitenkaan
paase hyotymaan matalista koroista

PALKANSAAJIEN ﬂ TUTKIMUSLAITOS



Ei enda omaa rahaa

» Euro tuo talouteen vakauttaa ja estaa valuuttakurssitappioiden
syntymisen

« Toisaalta vahva euro rapauttaa kilpailukykya samalla tavoin kuin
vahva markka

o Kansainvalinen ymparisto on nyt deflatorisempi kuin 1990-luvulla,
joten kilpailuaseman parantaminen on vaikeampaa
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Heikentyvat vientimarkkinat
1990-luvulla talous paasi elpymaan viennin avulla, koska markkinat
kasvoivat
Nyt vientimarkkinoiden tila on paljon synkempi

Onko hyvaksyttava teollisuuden supistuminen ja yritettava loytaa
korvaavia ty6paikkoja palveluista (=ryhdymme pesemaan toistemme
paitoja)?
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Vahva rahoitusasema luo liikkumavaraa

1990-luvun kriisiss& Suomi pelkasi kansallista vararikkoa

Nyt Suomen kansantalouden ja julkisen talouden rahoitusasema on
vahvempi ja paljon parempi kuin muissa maissa

Suomen ei ndin ollen pitéisi olla kovin riippuvainen ulkomaisesta
rahoituksesta

Laman seurauksena on valtion velan voimakas kasvu — velka jaa
kuitenkin pieneksi muihin teollisuusmaihin verrattuna

Valtio pysyy kuitenkin varovaisena eika lahde massiiviseen
elvyttdmiseen/tyollistdmiseen
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Tyollisyystavoite etdantyy

* Lama heikentda tyollisyytta

e Valtio on passiivinen eik& kykene koordinoimaan toimiaan kuntien
kanssa — tyollisyyspolitiikka pysyy tehottomana

« |kdantyneet, vajaakuntoiset ja heikosti koulutetut karsitaan
tyomarkkinoilta

» Teollisuuden kriisi heikentaa erityisesti miesten tydllisyytta

« Tavoitteet korkeasta tyollisyysasteesta etaantyvat ja
hyvinvointivaltion rahoituspohja murenee

« Pitkittyva kriisi voi syrjayttaa osan tyévoimasta kokonaan
tyomarkkinoilta, mika heikentaa talouden tulevaa kasvupotentiaalia

 Tyohon kannustamiseen perustunut malli joutuu vaikeuksiin, jos
tyota ei ole tarjolla
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Hyvinvointivaltion Kriisi?

e Talouden lamautuminen vuonna 2009 johtaa kuntatalouden kriisiin vv. 2009-
2010

« Kiriisi on kaynnistanyt kunnissa laajat sdastétoimet
« Kuntien saastotoimet kohdistuvat vaistamatta hyvinvointipalveluihin
— Paivakodit
— Peruskoulut
— Terveydenhoito
— Sosiaalipalvelut: vanhukset, mielenterveyspotilaat

* Hyvinvointipalveluiden tasoa ja resurssointia karsittiin voimakkaasti jo 1990-
luvulla, uusi sdastokierros voi johtaa kestamattomaan tilanteeseen

« Tyollisyyden heikkeneminen johtaa nopeasti kdyhyyden lisadntymiseen
koska turvaverkko (= oikeus ansioturvaan, perusturvan suhteellinen taso) on
heikompi kuin 1990-luvulla
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